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LEDELSESPATEGNING
Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31, december 2016 for
Ulsted-Aalebaek Vandvaerk A.m.b.A.
Arsrapporten aflacgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegeretse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstitles til generalforsamlingens godkendelse,

Hals, den 9. marts 2017
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til forbrugerne i Ulsted-Aalebaek Vandvaerk A.m.b.A

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ulsted-Aalebask Vandvaerk A.m.b.A for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, pengestrﬁmsopgarelse noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stitling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
heengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmaerksom pa oplyshingerne i arsregnskabets note
23, som beskriver usikkerheden omkring fastsaettelse af de skattemaessige indgangsvaerdier pa de
materielle anlaegsaktiver og den deraf afledte effekt pa udskudt skat, prisloft samt historiske over-

/underdaskning mv.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uvanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes beSVIgelser eller fejt, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de skonomiske
beslutnmger som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Ristkoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

s Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstasndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konkltusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmazssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konkiusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

! tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse

med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. marts

h shott Larsen
tatsautoriseret revisor
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Resultatopgarelse

Finansielle poster, netto...........covnas
Resultat far SKat......eesveeeeeesaueeeanennnns
Skat af arets resultat (inkl. tidligere ar)..
Arets resultat.....ovveuereninieriinerennnennns.

Balance

Anlaegsaktiver..oovvevrievecenciirrrieaes
Omsaetningsaktiver....cccooocviiiiiinnn,
AKEIVET (i
Egenkapital (overdakning)...... e
Hensatte forpligtelser.....c.c.cocvviviennenns
Kortfnstede gaeldsforpl:gtelser .............
Gaeldsforphgtelser ............................

Pengestremme

Pengestromrme fra driftsaktiviteter........
Pengestramme fra investeringsaktivitet..
Andring 1 likvider.......o.cceeii i

Nogletal
Antal medarbejdere............... rrereees
Forbrugere....coviiiiiaiiiiiiiiiiiiciiienaenn,

Udpumpet i forbrugsaret i 1.000 m3.......
Salg i forbrugsaret i 1.000 m3..............

Fastsat prisloft (inkl. afgift)........... eenee
" Realiseret prisloft (inkl. afgift).............

79.893
6.928
86.821
64.134
16.121
6.567
6.567

2.229
-2.924
-695

4,9
3.523

311
264
15,1
243

75

4,00
1.130

26,42
25,82

2015
(thr.)

6.330
2.666
-3.041
-376

-369
72

-297

80.600
7.545
88.145
64.431
16.779
6.935
6.935

3.142
-2.887
255

4,8
3.516

323
267
18,3
314
76

3,60
900

22,36
23,35

2014
{tkr.)

6.205
2.424
-2.540
-115
15
~101
284
-384

80.810
7.152
87.962
65.105
16.685
6.172
6.172

1.868
-2.650
-782

4,9
3.511

330
271
17,9
305
77
3,50
850

22,06
21,08

2013
(tkr.)

5.595
1.856
-2.521
-665

-546
245
-301

81.021
7.643
88.664
65.833
17.195
5.636
2.636

2.640
-2.261
379

4,9
3.505

335
275
17,9
308
78

3,50
800

19,98
20,41

2012
(tkr.)

5.491
1.512
-2.305
-793
67
-726
233

-493

81.281
7.240
88.521
66.558
17.030
4,933
4933

5.325
1.308
6.632

3,50
800

21,23
19,97
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LEDELSESBERETNING

Veesentligste aktiviteter
Vandveerkets erhvervsomradde er at forsyne ejendomme indenfor vandveerkets forsyningsomride med
vand.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger 2.835 tkr. for afskrivninger, og 143 tkr. efter afskrivninger og renter.
Afskrivningerne udger 1 alt 2.692 tkr., og er i vaesentligt grad pavirket med tab pé skrottede aktiver pa
676 tkr.

Vandveerkets reatiserede prisloft for 2016 udger 25,82 kr. pr. m?, mod et godkendt prisloft pd 26,42 kr.
pr. m3. hos Forsyningssekretariatet.

Da de forhold, som i evrigt er nedvendige for en bedemmelse af vaerkets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af &rets drift, fremgar af balancen og resultatopgerelsen samt af
noterne henvises hertil.

Beretning

Bestyrelsen arbejder fortsat malrettet med nedbringelse af vores vandsplld men har i den forbindelse
konstateret, at vi ligger blandt landets 25 % bedste vandvaerker, nar vi males pa vandspild pr. km
ledningsnet. Da vandspildet imidlertid opgeres i procent af udpumpet vandmasngde, og vandvaerket
forsyner 3.050 sommerhuse med et meget lavt &rsforbrug, er vores vandspildsprocent stadig relativ haj.
I 2016 er det dog lykkedes at nedbringe vandspildsprocenten fra 18,3 til 15,1. Dette har givet
vandvaerket en maerkbar besparelse i den grenne afgift pa ca. 75.000 kr. til nu ca. 98.000 kr.

Kloakeringsprojektet i sommerhusomradet er pa sit hajeste niveau i disse ar. | 2015/16 er ca. 700 af
vores sommerhusforbrugere blevet bergrt, og i 2016/17 berares yderligere ca. 900. Dette har medfert,
at vandveerket har mattet indleje fremmed arbejdskraft for at kunne falge med i processen. Det
positive i kloakeringsprojektet er dog, at vi far renoveret vaesentlige dele af vores ledningsnet. | 2016
er der saledes udskiftet op imod 11,7 km ledningsnet. Aalborg Kommune betaler for omlaegning af vores
ledninger, nar de forlanger dem flyttet for at anlaegge kloakken.

I 2016 har vandvaerket sagt og faet bevilget kommunegaranti pA 10 mio. i forbindelse med pataenkt
optagelse af tilsvarende Lan i kommunekredit-foreningen 1 2017-2020. Pengene skal anvendes til fortsat
finansiering af omlaegningen af ledningsnet i kloakeringsomraderne samt til udbetaling af yderligere
erstatninger til de landmasnd, som vi de kommende ar forventer at skulle palagge
dyrkningsrestriktioner. Nar vi finansierer ved lanoptagelse skyldes det, at vi ensker finansieringsbyrden
fordelt over en leengere arraskke, sdledes at savel nuvarende som fremtidige forbrugere er med til at
betale de store investeringer vi er nadt til at foretage pa kort sigt. Herved forventer vi at kunne holde
taksternei ro.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Vandvaerkerne er ved overgangen til vandsektorloven pr. 1. januar 2010 blevet skattepligtige. Den
skattemaessige abningsbalance ved overgangen er imidlertid fortsat uafklaret, da SKAT ikke har
anerkendt den vurderede handelsvaerdi (abningsbalance ved overgang til ny vandsektorlov) som
grundlag for vaerkets skattemaessige afskrivninger.,

Ved overgangen til skattepligt har vandforsyningsseiskaberne skullet opgare vaerdien af de aktiver, som
virksomheden havde ved overgang til skattepligt. Vardiansattelsen har saerlig betydning for
afskrivningsberettigede aktiver som fx bygninger og nedgravede rerledninger. Aktivernes vardi skulle
opgeres til handelsvasrdien.

Ulsted-Aalebaek Vandvaerk har i lighed med mange wvrige vandforsyningsselskaber foretaget
vaerdiansaettelsen som nedskrevne genanskaffelsespriser i henhold til pris- og levet1dskataloget - de
sakaldte "POLKA-vaerdier™.
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Usikkerhed ved indregning eller méling (fortsat)

SKAT har i en raekke afgarelser afvist branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte standardvaerdier
for anlaegsaktiver, og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skensmasssigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning
offentliggjort den 10. juni 2011. Enkelte af disse afgarelser har nu veeret provet i Landsskatteretten.
Landsskatteretten har givet SKAT medhold i principperne for fastsaettelse af indgangsvaerdier, men ikke
i selve beregningen.

Ulsted-Aalebaek Vandvaerk har modtaget afgarelse fra SKAT, som viser en veerdiansasttelse, der er
vaesentlig lavere end anvendt. Afgerelsen er paklaget til Landskatteretten. Selskabet forventer ikke, at
det er overvejende sandsynligt, at selskabet vinder sagen mod SKAT, men da der er stor usikkerhed
omkring diskonteringsrenten og dermed de skattemaessige indgangsvaerdier, vil en &ndring have effekt
pa beregning af den udskudte skat. | arsregnskabet for 2016 er udskudt skat indregnet i henhold til
nuvaerende beregning af den skattermaessige indgangsveerdi, som SKAT har medtaget i deres
beregninger.

Ulsted-Aalebaek Vandvaerk er omfattet af et ”1-arigt” prisloft, med artig genberegning af den afledte
effekt (over-/underdackning) af nuvaerende prisioft. Ved indgang til Vandsektorloven blev der fastsat en
over-/underdakning pa 1.039 tkr., der ved genberegning for 2016 kan opgares til ca. 965 tkr. Det er et
udtryk for det beleb, der i prisloftberegningsmodellen indgar i den fremtidige beregning og fastsattelse
af vandvaerkets prisloft. Der er dog en vis usikkerhed med opgerelse af det genberegnede beleb for
2016, da problematik omkring skat/udskudt skat har en indvirkning, tillige med at lovgivningen omkring
prisloftberegningen er aendret med virkning fra 2017.

Med virkning fra 1. janvar 2017 er der indfart ny beregningsmodel for fastsaettelse af gkonmiske
rammer, hvor Forsyningssekretariatet fastsaetter en skonomisk ramme - som en kontrolmaassig
indteegtsramme

For perioden 2017 til 2020 udger den kontrolmaessige indtagtsramme 6.245 tkr. stigende til 6.556 tkr.,
som er den arlige belgbsmaessige greense for vandvaerkets samlede indteegter (inkl. afgifter men ekskl.
moms). Vandvaerket er for nuvaerende i dialog med Forsyningssekretariatet om korrektion heraf,
hvorfor belsbsgraensen ikke kan anses som endeliz. Det er vandvarkets forventning, at
indtasgtsrammen vil blive foraget.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder af vassentlig betydning for
vandvaerkets finansielle stilling. ' :
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Salg af vand og tilslutningshidrag.........ccocvvevviiiiniinnns
Over-/underdaskning, pristoftsregulering.........ccoveevvieennen.

NETTOOMSAETNING ...,

1:1 omkostninger ifglge Vandsektorloven.....c..oevvennene,
ProdukEionSlaN. . vveiis e e e e aas
Produktionsomkostninger.......vvvvecvniivreerrre s enaeeas

BRUTTORESULTAT - oeoee oo e,

Salgsomkbstninger ....................................................
Drift af rullende materiel......cccoveriiiiii i
Administrationsomkostninger........ccoveeiiiiiiieciiciinen,

RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER. .......cvevermreceeirearisnsnnens
Af- 08 NedSKIVIINGE ... viveee e ee i eeeeaeeeeieeereeeneaeeenans
RESULTAT FOR RENTER.....vvevereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeennenns

Finansielle indtaegter....ccooeviiiiiiinnnnnns eeeeieeeerrennrennn
Finansielle omKostninger...c...oovviviiiieceee i ceaeicnas

RESU LT AT FOR SKA T ettt eiaitase v aeseannenens
SKat af Arets FESUEAL. ...vevvr et iiiiirieeeeaaerroressrrnrsnrarans

ARETS RESULTAT .. evneeeeeeeeeeese e e e eeee e s eeeeasvnarennes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Arets hensattelse til grundvandssamarbejde, faelles midler
(3T ) PP
Arets hensattelse til grundvandssamarbeijde, egne midler
()74 L ) O OO TP PP :
Overfart resUltat. ..ot e e

[N

£ S8

sl o

10
1

12

2016
kr.

6.927.208
-89.266

6.837.942

-1.521.111
-1.096.326
-177.331

4.043.174
-15.345
22,172

-1.170.758

2.834,899

-2.692.106

142.793

1.326
-4.023

140.096
-43.019

97.077

131.411
262.823
-297.157

97.077

2015
kr.

6.322.578
7.774

6.330.352
-1.655.557
-923.352
39.474
3.790.917
-15.313
-59.407
-1.050.675
2.665.522
-3.041.259
-375.737

B.781
-2.333

-369.289
72.412

-296.877

125.741
251.481
-674.099

-296.877
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Varebeholdninger............oviviiiiiiiiiicei e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.........ocoveenenn.,
Periodeafgrasnsningsposter.....cvvciiiiviiiriernererennennes
Tilgodehavender.............coooiivniiiininii,

Likvide beholdninger............ociiviiiicciniiiiiincenn,
OMSATNINGSAKTIVER.........ccoieiinrnnnn e

AKTIVER. ..iuiiiiniiiiiie it ve s s be s e e

PASSIVER

Regnskabsmaessig egenkapital.......ccvoveeeniivinnianan.n..
Opskrivningshenlaeggelser....oouvieenivueennnnee.. e
Overfart resultat,...c.coocciiiirr e

Hensaettelse til udskudt skat........cococeiiiviiinniniinnnn,
Hensaettelse til grundvandssamarbejde............... ceerees
Over-/underdagkning, prisloftsregulering....................

HENSATTE FORPLIGTELSER.........ccccevvuvvrnnirnnnenn. e

Leverandarer af varer og tjenesteydelser...................
Selskabsskat........cooiiiiiiii
Anden gald . e

Kortfristede gaeldsforpligtelser.................cooooiiii.
GALDSFORPLIGTELSER......oviiiiiiiiiiiiniinc e raeaes

PASSIVER. ... ..ottt v e remee e e ae

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og méaling

Note

13

14

15

16
17

18
19

20

21
22

23

2016
kr.

13.405.712
65.807.335

680.307
79.893.354

79,893,354
575.811

522.391

8.690
531.081

5.821.038
6.927.930

86.821.284

4.897.992
81.264.887
-22.029.144

64.133.735

14.175.451
980.058
965.231

16.120.740

4.068.967
434.776
362.967

1.700.099

6.566,809

6.566.809

86.821.284

10

2015
kr.

13.861.589
66.395.068

343.577
80.600.234

80.600.234

433.692

587.843

7.868
595.711

6.515.753
7.545,156

88.145.390

4.897.992
81.264.887
-21.731.987

64.430,892

14.379.074
1.524.297
875.965

16.779.336

4.346.279
422.748
252.539

1.913.596

6.935.162

6,935,162

88,145.390



|IBDO

PENGESTROMSOPGURELSE

Arets resultal........vvivvieeeiescreeeee e cnieee e e e

Arets afskrivninger tilbagefert.................. eerteeere e ————

Arets over-/underdaekning tilbagefort............covmeeeeenneenn...

Skat af rets resultat tilbagefart.....oovivcviirinreeeereeeenaenns
Betalt selskabsskat ... i e
£ndring i varebeholdninger.................... FEOTUTO PR
/Andring i titgodehavender............cooiiiiiiiiinn

Zndring i kortfristede galdsforpligtelser (ekskl selskabsskat)

PENGESTRGMME FRA DRIFTSAKTIVITETER. ....ccveeveenvennannn.

Kob af materielle anlaegsaktiver......ooueiieceunivreieeenrvneensnees
Anvendt hensaettelse til grundvandssamarbejde..................
Betatt for pabegyndte investeringer sidste ar........vvevvureeenns
Salg af materielle anlaegsaktiver........cvvvvvivevrcriiirerreneans

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......eveeene..

ATArag PA L8N e e

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET .c..eeeneee......
ZNDRING I LIKVIDER........ccevvevnennennnnnn, pereerene
Likvide beholdninger og kassekredit prime................. e

LIKVIDE BE_HOLDNINGER OG KASSEKREDIT ULTIMO.............

..............

..............
..............
..............
..............
..............
..............

..............

..............

..............
..............
--------------

..............

..............

..............

..............

--------------

2016
kr.

97.077
2.692.106
89.266
43.019
-136.214
-142.119
64.630
-478.780
2.228.935
-2.082.227
-938.473

0

97.000
-2,923.700
0

0
-694.715
6.515.753

5.821.038

11

2015
kr.

-296.877
3.041.259
-7.774
-72.412
-79.723
60.540
-198.390
695.026
3.141.649
-2.831.901
-54.861

0

0
-2.886,762
0

0

254.887
6.260.866

6.515,753
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NOTER

Salg af vand og tilslutningsbidrag

Fast afgift ..o e
Vandafgift fastboende..........covvvrrivierieeieieeeeeeeeeeeceveseen e
Vandafgift sommerhuse.... ..ot
Vandafgift Hou Vandvaerk.......cccovveiiiini i ceeeereenns
Grundvandssamarbejde. .....uvu.ireniereeieneeniinsriereenseneeennsens
MAlerudskiftninger.......ccooviiiiriiii i cee e e s s
Genabningsafgifter/gebyrer. covveiuu i i e eeaenes
Gron afgift iNAZAET ... iviie e e e e eneeeeeeeaaseeneens
FOrbrugeroplysninger. c..cceevere e aaaanas
Tilslutningsbidrag. v v iee e e ee e e e e

Over-/underdakning, prisloftsregulering

1:1 omkostninger ifelge Vandsektorloven

Betaling til Forsyningssekretariatel....cocvcviviiiiiniicrccinininnennns
Afgift til ledningsfort vand (gren afgift)....ccveevvveiiiicenvnnan..
Revisorerklasring for indberetninger til tilsyn.....covvvvniinnnenn..
Kontingent Danske Vandvaerker............ueeeeeeeeeenneeeeenirenenons

Produktionslan

Len og gager

BN O BAE T et iciir ettt e e ean e eeneeean s e rraeeraens
Fremmed assistance.....ccocviiiiiiiiiiiici e .
s L= = o . SRS

Veerdi af sundhedsforsikring......cccovviiniiiiivieiiiiieeirenens
Regulering feriepengeforpligtelse.....oveeeerirvirernrnrrrenrnenes
Korselsgoadtgarelse. ... iieeiirriir e e esi e e e aan e ens

Pensioner :
Arbejdsmarkedspension. ..o i e aas

2016
kr.

3.830.754
571.552
305.495
163,248
394.234

5.910
124,600
1.390.166
20.813
120.436

6.927.208

-94.250
183.516

89.266

3.888
1.488.977
13.900
14.346

1.521.111

1.502.849
727.856
-620.256
-795.688
-6.349
2.795

6.853
818.060

243.899
243,899

2015
kr.

3.346.772
520.521
285.423
155.232
377.222

2.039
117.200
1.420.237
11.798
86.134

6.322.578

-94.250
86.476

-7.774

32.523
1.592.871
16.500
13.663

1.655,557

1.438.357
201.875
-509.788
-478.617
-5.884
881

2.816
649.640

234.445
234,445

12

Note
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NOTER

Produktionslen (fortsat)

Andre sociale omkostninger

Produktionslan T alt..........coeeeiviiiiiiiiii e cieaerverasennens

Produktionsomkostninger
Indkab af materialer/forbrug...........ooviiiiiiciiiiiiinnnns
Faktureret materialer........oovvvviiiiiiici e

VandanalY s . e s
Katibrering vandmalere.......cccoeieiiiiiniiiiiinieric e, .
Keb vand andre vaerker....oovviiiiiiiviiieiee e e

Salgsomkostninger

Fuldt fradrag
Annoncer og reklamer...........cco.coiiviiiinnninnnnn, ereeeaseiaas

Begreenset fradrag
Repraesentation, gaver 08 DlIOMSter...ovvviiiiii v v rcrneees

Salgsomkostninger i alt.........ovevueieieieneeieiieei e eeene.

Drift af rullende materiel

Braendstof ......cceeeeiirrrriivr e e eerrree e
REParationer.......vevsiiiiiiiiiiiiisi i e ree e e e e
Forsikringer og vaegtafgift..occcoeeei vt eeaeae
Diverse avrigt rullende materiel.. ..o
Fakturéret maskintimer.......vvivviviriiiiieccieir e e e aaas

Heraf overfort til anleegskartotek.......ocvvvvvivirerninenvenennennees

2016
kr.

3.870
17.243
13.254

34.367

1.096.326

989.634
-720.394
-248.171

137.080

15.732
3.450
0

177.331

12.396
12.396

2.949
2.949

15.345

30.142
69.803
47.577
34.575
-3.150
-156.775

22.172

2015
kr.

7.881
18.966
12.420

39.267

923.352

1.098.186
-851.181
-488.565

144,500
46.148
10.037

1.401

-39.474

11.266
11.266

4.047
4.047

15.313

28.227
58.355
42.838

-7.913
-62.100

59.407

13

Note
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NCTER

Administrationsomkostninger
Len og kersel maleraflesere
Len og karsel administration

............................................

............................................

Honorar, vederlag, kersel og telefon bestyrelse........occeeenentn,
Revision og regnskabsmagssig assistance........cvueveeeneernnrrenenns

Anden assistance, vandsektorlov
Regnskabsmaessig assistance, regulering sidste &r

.......................................

..................

INCaSSOOMKOSEMINGET. . ettt e e reemiameaneaneanannans

Mader og generalforsamling

.............................................

FOrSTKITNEEE et e s

Abonnement og kontingenter
Porto, PBS-gebyr og gebyr Datalan
Edb-udgifter og kontorhold.

Af- og nedskrivninger

Bygninger

Produktionsaniaeg
Distributionsanlasg

...........................

...........................................
.....................................
..............................................
........................................
...................................

..........................................................

Personale- og bestyrelsesomkostninger
Renovation og renholdelse
Tab pa debitorer....
Regulering af henszettelser til tab
Indgaet tidligere afskrevet

..............................................

..........................................................

.....................................

..............................................

........................................

.........................................................

........................................................

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.....cocovvevvvnininiiinnn.

Fortjeneste ved salg af anlaegsaktiver

................................

Tab/skrotning ved afhandelse af anlaegsaktiver.....ccoovenennen.

Finansielle indtagter
Renteindtargt Nordjyske Bank, driftskonto

...........................

Renteindtegt Sparekassen Vendsyssel, fyrtarnskonto..............

Renteindtaegt Sparekassen Vendsyssel, garantkapital

Debitorer

...........................

...............................

Renteindteaegt Sp_arekasSen Vendsyssel, Vra
Renteindtasgt Vestjysk Bank

..........................

............................................

........................................

2016
kr.

18.526
357.544
212.433

62.700

40.750

18.200

0

22.908

27.854

14.598

45.748

93.264

37.925

34.457
116.957

57.485

16.479

1
2.500
-9.571

1.170.758

130.111
321.732
1.434.746
226.957
-97.000
675.560

2.692.106

466
33
336

4536
35

1.326

2015
kr.

17.480
350.256
217.554

62.500

13.500

31.200

20

19.819

28.813

14.153

52.353

85.50%

59.672

22.980

14.404

59.211

5.313
1.260
4.300
-9.614

1.050.675

130.109
321.843
1.451.202
179.021

0

955.084

3.041.259

65
2.809
31
798
1.980
2.776
322

8.781

14

Note

10
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NOTER

Finansielle omkostninger

Renter Sparekassen VYendsyssel, foreningskonto...
Renter Sparekassen Vendsyssel, foreningskonta...
Rentetitlaeg selskabsskat.....cvvviviiiriieveecnenens
Kreditorer e

Materielle anleegsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2016.........0000vevunnnee.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede

BREIVEE. . i e
Arets afskrivhinger ....ccveevveviiiiinicieneenenn.

Afskrivninger 31. december 2016................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavende vandafgifter hos forbrugerne.....
Hensat til tab pa debitorer......c.cvvvveeeneninennnn..
Tilgodehavende Hou Vandvaerk.......ccccvvevnnnenes
Tilgodehavende fra salg af materialer og timer...

..................

..................

..................

..................

Produktions-
anlazg

24,901.692
0

-8.645
24.893.047

11.040.103
-4.611
451.843
11.487.335

13,405,712

------------------

..................

2016

246.642
0
-203.623

43.019

Distributions-
anlaeg

110.536.008
1.518.540
-2.010.033
110.044,515

44.140.941
-1.338.507
1.434.746
44,237.180

65.807.335

2016
kr.

180.738
-12.000

61.438
292.215

-522.39M1

2015
kr.

334
11
1.919
69

2.333

148.214
-1
-220.625

-72.412

Driftsmateriel
og inventar

1.870.5%
563.687
-338.600
2.095.683

1.527.019
-338.600
226.957
1.415.376

680.307

2015
kr.

184.119
-9.500
88.078
325.146

587.843

15

Note

11

12

13

14
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Likvide beholdninger
Sparekassen Vendsyssel, foreningskonto....ocvoveiieeieneniincninnn.. 2.417.103 3.397.799
Sparekassen Vendsyssel, foreningskonto......cceeueeeiivveinicninens. 400.497 109.896
Sparekassen Vendsyssel, fyrtarnskonto.........ovuvveevevnvnneneenen. 3.274 2.809
Sparekassen Vendsyssel, garantkapital.........covveeiiinvvnnenne. 1.000 1.000
Sparekassen Vendsyssel (Vra), aftalekonto.........cooveveniiannnns 529 529
Driftskonto Spar Nord Bank .....ccivvveiiciivininirn e reenenens 750.000 750.000
Dronninglund Sparekasse, aftalekonto........cccvvviieiieiiiinnnn. 750.373 750.537
Vestjysk Bank, aftalekonto..........coocoveiiiiiiiiiiiciciin e, 748.199 733.118
Nordjyske Bank, driftskonto,........cc.ovivvvvvnireeimiiririeeinens 750.063 750.065
5.821.038 6.515,753
Egenkapital
Regnskabs- Opskriv-
méessig ningshen- Overfort
egenkapital l=ggelse resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016........cccceeeneneen, 4.897.992 81.264.887 -21.731.987 64.430.892
Forslag til arets resultatdisponering........... -297.157  -297.157

Egenkapital 31, december 2016.............. 4.897.992 81,264.887 -22.029.144 64.133,735

Vandveerkets egenkapital for indtraeden i vandsektorloven pr. 1. januar 2010 er udtrykt ved
den regnskabsmaessige egenkapital.

“Overfert resultat” indeholder akkumuleret resultat, og er indirekte et udtryk for en
overdaskning (at vandveerket historisk har haft storre indtagter end kraevet i forhold til ”hvite
i sig selv”-princippet). Se note 23 for yderligere oplysning herom, herunder vandvaerkets
fremtidige indteegtsrarmme.

Hensattelse til udskudt skat
Henszettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver.

Belgbet specificeres saledes:

Regnskabsmasssig Skattemaassig Midlertidig

- veerdi vardi forskel

BYBNINGEr . 1ttt s 0 1.307.631 -1.307.631
Produktionsanteeg.........covviiviiiiiiiininiivivennns 13.405.712 2.211.753 11.193.959
Anvendt grundvandssamarbejde.................... 0 -1.289.217 . 1.289.217
Distributionsanlag.........ccocevvviniiiviiinnnenne.. 65.807.335 12.644.369 53.162.966
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......... 680.307 584.950 95.357
79.893.354 15.459.486 64.433.868

Udskudt skat (22 % - afrundet)....ccveeicviennnns. 14.175.451

16

Note

15

16

17
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NOTER
2016 2015
kr. kr.
Hensattelse til grundvandssamarbejde
Egne midler
SaAldO PrimMO. e e 892.194 689.343
Anvendt hensaettelse 1 8ret.....oviiieevie i eeeeeennns -918.761 -48.630
Arets hensaettelse til grundvandssamarbejde...........ccceeuren.... 262.823 251.481
236.256 892.194
Feelles midler
SALO PrIMO.. e 632.103 512.593
Anvendt hensaettelse 1 aret.....veeeeiiiine e eeeeeananns -19.712 -6.231
Arets henszttelse til grundvandssamarbeide......oeeeeerevennnsn... 131.411 125.741
743.802 632.103
Hensaettelse til grundvandssamarbejde i alt....................... 980.058 1.524.297
Over-/undefdaekning, prisloftsregulering
SALAD PrIMIO . e ettt er e ers s ue e e e eane e eeanns 875.965 883.739
Historisk over-/underdaekning ved indtraeden i prisloft............ -94.250 -94.250
Lebende over-/underdaekning iht. fastsatte prislofter............. 183.516 86.476
965.231  875.965
Anden gaeld
Skyldig gran afgift.........oooiiiiii s 284.141 311.230
Skyldig A-skat, AM-bidrag, ATP MV.....covriiiiiiiiiiieieeeevnanes 127.674 125.577
Beskattede feriepenge. . cviii it r e e eee e e eneas, 13.904 13.403
Feriepengeforpligtelse.....c.cveviivcnvnnennn, eeeranereaasenaseneanens 148.535 144.695
SKYIAIE MOMIS 1o i crerrer e et er e e e e e eneenaes 1.104.095 1.301.841
Deposita...... 21.750 16.850

1.700.099 1.913.596

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser _
Jf. note 23, herunder beskrivelse af vassentlige usikkerheder ved indregning og maling i
arsregnskabet, udger vandvaerkets eventualposter pr, 31. december 2016 folgende:

Under forudsaetning af, at der ikke opnds medhold i igangvaerende skattesag, kan den
betalbare skat pr. 31. december 2016 opgeres til 363 tkr. (ekskl. rentetillaeg), og den
udskudte skat til 14.175 tkr. Tillige vil en korrektionen af skatten have en afledt effekt pa
beregning af over- og underdaskning i henhold til prisloftbekendtgsrelsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Over/- underdekning

Vandvaerket er underlagt Vandsektorloven og dermed Prisloftbekendtgerelsen, hvor
Vandvaerket far tildelt et individuelt prisloft, som angiver den sverste ramme for prisen for
levering af vand. Prisloftet fastsaettes arligt, og er baseret pd faktorer som den forventede
maengde vand, omkostninger, investeringer, effektiviseringskrav mv. Fastsaettelsen sker af
Forsyningssekretariatet, som hgrer under Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen. Vandvaerket er
omfattet af et "1-arigt” prisloft, med arlig genberegning af den afledte effekt (over-
/underdaskning) af nuvaerende prisloft. Ved indgang til Vandsektorloven blev der fastsat en
over-/underdaekning pa 1.039 tkr., der ved genberegning for 2016 kan opgares til ca. 965 tkr.
Det er et udtryk for det belgb, der i prisloftberegningsmodellen indgar i den fremtidige
beregning og fastsaettelse af vandvaerkets prisloft. Der er dog en vis usikkerhed med opgerelse
af det genberegnede belsb for 2016, da problematik omkring skat/udskudt skat har en
indvirkning, tillige med at lovgivningen omkring pristoftberegningen er andret med virkning
fra 2017.

Med virkning fra 1. januar 2017 er der indfert ny beregningsmodel for fastsaettelse af
gkonmiske rammer, hvor Forsyningssekretariatet fastseetter en skonomisk ramme - som en
kontrolmaessig indtaegtsramme

For perioden 2017 til 2020 udgr den kontrolmaess1ge indteegtsramme 6.245 tkr. stigende til
6.556 tkr., som er den arlige belebsmaessige graense for vandvaerkets samlede indtaegter (inkl.

afgifter men ekskl. moms). Vandvaerket er for nuvaerende i dialog med Forsyningssekretariatet
om korrektion heraf, hvorfor belgbsgraensen ikke kan anses som endelig. Det er vandvaerkets
forventning, at indtaegtsrammen vil blive foreget.

Udskudt skat

Vandvaerkerne er ved overgangen til vandsektorloven pr. 1. januar 2010 blevet skatteplistige.,
Den skattemmsmge abningsbalance ved overgangen er imidlertid fortsat uafklaret, da SKAT
ikke har anerkendt den vurderede handelsvaerdi (abningsbatance veéd overgang til ny
vandsektorlov) som grundlag for vaerkets skattemaessige afskrivninger.

Ved overgangen til skattepligt har vandforsyningsselskaberne skullet opgere vaerdien af de
aktiver, som virksomheden havde ved overgang til skattepligt. Yardiansaettelsen har saerlig
betydning for afskrivningsberettigede aktiver som fx bygninger og nedgravede rerledninger.
Aktivernes veerdi skulle opgﬂres til handelsvaerdien.

Ulsted-Aalebaek Vandveerk har i lighed med mange evrige vandforsyningssetskaber foretaget
vaerdiansettelsen som nedskrevne genanskaffelsespriser i henhold til pris- og
levetidskataloget - de sakaldte "POLKA-vasrdier”.

SKAT har i en rackke afgorelser afvist branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte
standardveerdier for anlaegsaktiver, og i stedet lagt til grund, at de skattemasssige
indgangsvaerdier skensmaessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. Principperne herfor
har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Enkelte af disse afgarelser
har nu veeret pravet i Landsskatteretten. Landsskatteretten har givet SKAT medhold i
principperne for fastsattelse af indgangsvaerdier, men ikke i selve beregningen.

Ulsted-Aalebaek Vandveaerk har modtaget afgerelse fra SKAT, som viser en vaerdiansaettelse,
der er vasentlig lavere end anvendt. Afgarelsen er paklaget til Landskatteretten. Selskabet
forventer ikke, at det er overvejende sandsynligt, at selskabet vinder sagen mod SKAT, men
da der er Stor usikkerhed omkring diskonteringsrenten og dermed de skattemaessige
indgangsvaerdier, vil en aendring have effekt pa beregning af den udskudte skat. |
arsregnskabet for 2016 er udskudt skat indregnet i henhold til nuvaerende beregning af den
skattemaessige indgangsvaerdi, som SKAT har medtaget i deres beregninger.

18

Note
23
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsr_apporten for Ulsted-Aalebaek Vandvaerk A.m.b.A for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler for
regnskabs-klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Generelt om indregning eller maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgarelsen indregnes
tigeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige konomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen

Den regnskabsmeessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskriviing. Hvis dette er
tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
| arets nettoomsaetning indgar faktureret salg af vand samt salg af avrige ydelser til eksterne kunder.

Afregmngsaret omfatter samme periode som regnskabsaret. Salg af vand indregnes derfor pa basis af et
ars levering og forbrug af vand i henhold til arsopgerelsen pa tidspunktet for regnskabsaret afslutning,

Arets over- eller underdaekning indgér som en reguleri'ngspost i nettoomsatningen.

Tilslutningsbidrag mdregnes i resultatopgerelsen i det ar, hvor levering, normalt fakturadatoen, har
fundet sted.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensicner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatier omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler og tab pa debitorer mv.

Finansielle indtasgter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgeretsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuetle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitaten.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanlaeg inkl. grund og bygninger, distributionsanlaag samt andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen 1. januar 2010 er opgjort til de af Forsyningssekretariatet opgjorte veerdier med
udgangspunkt i vejledning for opgerelse af regulatorisk dbningsbalance.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, herunder lsniomkostninger samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg (inkl. grund og bygninger).......cvivevvereen. 15-75 &r 0%
DAStribULIONSANIEEE o ie e ivrr e s ras e enr e enes 8-75 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........oovvivvinnnnen, 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Vardiforringelse af anlazgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle
anlagsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger _
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hviltket saedvantigvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkosthinger vedrerende
efterfolgende regnskabsar,

Egenkapital

“Qverfert resultat” indeholder akkumuleret resultat, og er indirekte et udtryk for en overdakning (at
vandvaerket historisk har haft starre indtaegter end kraevet i forhold til "hvile i sig selv”- -princippet}). Se
note 23 for yderligere oplysning herom, herunder vandvaerkets fremtidige indtaegtsramme.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat mdregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforphgtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessige underskud,
afsaettes ikke i arsrapporten, men oplyses i note.

Hensatte forpligtelser
Hensattelse til grundvandssamarbejde indregnet under hensatte forpligtelser omfatter de
akkumulerede hensaettelser. '

Akkumuleret overdaskning indregnet under hensatte forpligtelser omfatter de akkumulerede
overdagkninger i henhold til vandsektorlovens bestemmelser.

Gzeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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PENGESTROMSOPGARELSE

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af im-
materielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i starrelse eller sammensastning af
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l&n samt afdrag pa rentebzrerde
gzeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere. '

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring
kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for vaerdiaendringer.



